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no

EMENTA

. Fundamentos e modelos de avaliacdo de empresas e direcionadores de valor.

2. As premissas dos modelos e avaliacdo de empresas em mercados emergentes versus mercados
desenvolvidos;

3. Variaveis de criacdo e destruicdo de valor econémico;

4. A consolidacéo das abordagens dos fluxos de caixa descontado.

[EEN

3. JUSTIFICATIVA

A disciplina justifica-se pelo conhecimento adquirido em analisar e avaliar empresas de forma sistematizada
com objetivo de estimar o valor de mercado de uma companhia e o prego “justo” do investimento de agdes,
por meio de premissas assumidas e analise dos direcionadores de valor.

4. OBJETIVOS

Discutir os conceitos e as teorias de Avaliacdo de Empresas, em especial as premissas assumidas nos
modelos utilizados, convergindo para o entendimento da literatura existente propiciando condicdes de
realizar pesquisas e aplicacdo em situacBes reais. Desenvolver nos alunos a discussdo e analise de
direcionadores de valor pela empresa e, ainda, estabelecer associa¢fes entre as variaveis contabeis e o valor
da empresa.

A disciplina serd ministrada em parceria com a UFG, tendo o Prof. Dr. Moisés Ferreira da Cunha
acompanhando os alunos de Goiania/GO, e eu como responsavel pela disciplina ministrada em
Uberlandia/MG.

5. PROGRAMA

1. Fundamentos e modelos de avaliagdo de empresas e direcionadores de valor
1.1 O valor e o objetivo da empresa
1.2 Introducdo ao processo de avaliagdo
1.3 Medidas de valor e modelos de avaliacéo
1.4 Identificacdo de direcionadores de valor
1.5 Mensuracdo dos Fluxos de Caixa para a Empresa e para o Acionista
1.6 Projecdo de Fluxos de Caixa
1.7 Estimativa das taxas de desconto
1.8 Valor do controle e da liquidez



r UNIVERSIDADE FEDERAL DE UBERLANDIA
U}— FACULDADE DE CIENCIAS CONTABEIS
UEU PROGRAMA DE POS-GRADUACAO EM CIENCIAS CONTABEIS

2. Premissas dos modelos de avaliacdo de empresas
2.1 As premissas assumidas nos modelos de avaliagdo em mercados emergentes e desenvolvidos
2.2 Analise do histdrico de desempenho econémico-financeiro
2.3 As perspectivas de desempenho econémico-financeiro
2.4 Gestdo baseada em criacao de valor
2.5 Avaliagdo de pequenos negocios, de empresa Ltda. e de capital fechado

3. Variaveis de criagdo e destruicdo de valor econdmico e questdes mal resolvidas em valuation
3.1 Medidas de Valor
3.2 Aplicacdo do modelo EVA
3.3 Questdes mal resolvidas em valuation: Caixa; opcOes; intangiveis; controle, liquidez; sinergia;
transparéncia e dificuldades financeiras.

4. Modelos de valuation e consolidacédo das abordagens
4.1 Avaliacdo por Fluxo de Caixa Livre Descontado
4.2 Avaliagédo pelos Fluxos de caixa residuais
4.3 Avaliacdo por Multiplos (Avaliacdo Relativa)
4.4 Avaliacdo por EVA\MVA
4.5 Avaliacdo pelo valor presente ajustado (APV)
4.6 Aplicacdo do modelo de opgdes
4.7 Consolidacéo das abordagens

6. METODOLOGIA

As aulas serdo 100% na modalidade sincrona, mediante o uso da plataforma Google Meet; na inviabilidade
desta, sera usada outra plataforma cujo acesso a ela seja sem qualquer custo de cobrancga financeira para 0s
discentes.

7. AVALIACAO

De acordo com o Art. 34 da Resolugdo n° 10/2012 do Conselho Universitario, o critério para atribuicdo de
notas é:

“A” — Excelente (de 90 a 100% de aproveitamento)
“B” — Bom (de 75 a 89% de aproveitamento)

“C” — Regular (de 60 a 74% de aproveitamento)
“D” — Insuficiente (de 40 a 59% de aproveitamento)
“E” — Reprovado (de 0 a 39% de aproveitamento)

Além disso, o/a discente, para ser aprovado na disciplina, precisa ter, no minimo, 75% de frequéncia nas
atividades programadas.

A avaliacdo sera realizada pelos seguintes meios:

Atividade Conteudo Peso
a) Seminarios Ver orientagdes abaixo 40%
b) Valuation Ver orientagdes abaixo 40%
c) Participacdo em sala, frequéncia e pontualidade 20%
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I.  Instrucdes Gerais

a. Quanto ao enfoque da disciplina:

- Na&o hé& conclusbes terminais sobre os temas, 0 objetivo é levantar e discutir as teorias que
envolvem os temas e apresentar o “Estado da Arte” expondo aspectos criticos, abrindo oportunidades de
pesquisas.

- Os nove temas serdo apresentados em seminarios mediados pelos professores da disciplina, o
qual indicardo a bibliografia basica e minima a ser estudada e apresentada pelos alunos com
antecedéncia para os debates.

- CINCO artigos poderao ser a qualquer momento, apresentados pelos alunos, e os professores
terdo papel de comentador e debatedor. Os artigos escolhidos pelos professores sdo contemporaneos, e
ndo sdo necessariamente associados ao tema debatido na aula.

- A avaliacdo dos seminarios passara por todos e cada um também pela participacdo ativa nos
debates, o que implica primeiro, a de que o trabalho do aluno/grupo apresentador néo desobriga 0s
demais alunos a se prepararem para o debate; segundo, participacdo ativa inclui RELACAO E
PROPRIEDADE dos comentérios oferecidos.

- Ovaluation realizado pelo(s) discente(s) sera de uma empresa real, e tem como finalidade a
aplicacdo préatica dos modelos discutidos na disciplina e como foco de discussdo as premissas assumidas
pelo avaliador.

b. Aspectos de conduta

- A conduta principal do professor € desenvolver a “aprendizagem por autoria”.
- Tolerdncia maxima de 10’ para entrada de retardatarios.
- Saida de sala: s6 apds a conclusdo dos trabalhos do dia.
FALTAR A APRESENTACAO DO PROPRIO GRUPO IMPLICA AUTOMATICAMENTE EM
CONCEITO “C” PARA O SEMESTRE, PODENDO PIORAR.

c. Apresentacdo de seminario

- O grupo/aluno devera enviar a apresentacdo com antecedéncia minima de trés dias corridos,
anteriormente a apresentacao, somente para os professores.

- O grupo/aluno expde, mas todos da classe devem estudar, comentar, perguntar, debater, oferecer
respostas, sendo ou ndo do grupo apresentador. Os professores poderdo dirigir perguntas sobre o tema a
qualquer aluno, do grupo apresentador ou nao.

- Uso do tempo: cada apresentagdo ndo pode exceder a 50% do tempo total dedicado ao tema, com no
minimo 50% do tempo total dedicado a debates.

- A escolha dos pontos vitais do tema é a chave do sucesso; apliqguem julgamento na selecdo de topicos
prioritarios; E ERRADO ACHAR QUE A APRESENTACAO DEVE ESGOTAR TODO E QUALQUER
ASPECTO DO TEMA DO SEMINARIO.

d. Valuation
- Para o trabalho de Valuation seré escolhida pelos professores uma Empresa S.A de capital aberto

para cada discente. O discente devera realizar o Valuation e entregar aos professores até o dia 10/12/2021
a versao final. Para os temas de 1 a 6 devera ser enviado ao professor os arquivos em Word e Excel
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referentes ao referencial/calculos da (s) metodologia(s) dos temas ministrados na semana anterior até no
maximo quinta-feira como etapas intermediarias do Valuation da empresa selecionada para cada um.
- Sera avaliado todo processo de avaliacdo da empresa, principalmente as premissas assumidas e sua
fundamentacéo tedrica, por parte do discente, para a realizagdo do valuation, este abordando os modelos
discutidos nos temas apresentados em sala.
- Consiste num relatorio de avaliacdo de empresas para fins de divulgacao voluntaria ao mercado
financeiro, SENDO NO FORMATO DE RELATORIO AO MERCADO.
- Sera observado o carater das premissas assumidas pelos discentes, em especial, o fator de “plagio
intencional” entre os discentes. Verificado essa pratica, sera desconsiderada o valuation do grupo que
apresentou posteriormente.
- Sera avaliado na fase 01 a parte introdutoria do relatorio da avaliagéo.
- Na fase 02 seré avaliado o método e os resultados do relatdrio da avaliacéo.
- A fase 03 sera a discussdo e entrega final do Relatorio ao Mercado para avaliagéo pelos professores.

Il. Cronograma de Atividades (*)

< <
3| & ETAPAS
< [a)
— % Apresentacgdo e discussdo do plano da disciplina.
ol @ Introducdo ao processo de Avaliacdo de Empresas.
& | Discussdo do Artigo 1.
o | @ | Seminario: Tema 1: Modelos de Avaliagao contabil; Valor de Mercado.
& | Aplicagdo
<| g Seminario: Tema 2: Modelos de Avaliacdo por multiplos.
S | Aplicagéo
ol 2 Seminario: Tema 3: Premissas de Projecdes dos Direcionadores de valor.
= | Aplicacdo
o| 2 Seminéario: Tema 4:; Estimativas das taxas de desconto e mercados emergentes.
= | Aplicacdo
~| 2 Seminério: Tema 5: Modelos de Fluxos de caixa residuais (EVA; EP; MVA; CVA; CFROI; TSR)
~ | Aplicacdo
ol S Seminéario: Tema 6: Modelos de Fluxos de caixa descontados (FCF e CCF).
= | Aplicagéo
-l 2 Seminério: Tema 7: Modelos de Avaliacdo por opcdes reais; Modelos de Fama e French.
% | Aplicacdo
S % Seminério: Tema 8: Valor de controle; Valor de liquidez; Valor de ativos intangiveis; Valor de sinergia.
<i| 2| Seminario: Tema 9: Avaliacdo de pequenos negécios, de empresa Ltda. e de capital fechado.
Q
o | o | Valuation (Fase 01)
A
o | = | Valuation (Fase 01)
| S
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= | Valuation (Fase 02)
| = | Valuation (Fase 02)
o o Valuation (Fase 03)
| £ | Valuation (Fase 03)

(*) Havendo necessidade de aulas extras para mais discussoes, aulas extras poderéo ser agendadas.
Além disso, em caso de necessidade, o horario das aulas podera ser modificado.
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